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ABSTRACT  
This study a iims to a ina ilyze the effect of intellectua il ca ipita il, ca irbon emission disclosure, a ind corpora ite socia il 
responsibility on compa iny va ilue in energy sector compa inies listed on the Indonesia i Stock Excha inge (IDX) in 
2022-2024. This study uses a i qua intita itive a ipproa ich with a i purposive sa impling technique. The daita i collection 
method in this study uses seconda iry da ita i, na imely from a innua il fina incia il reports a ind susta iina ibility reports 
obta iined from the officia il publica itions of ea ich ba ink for the period 2022-2024. The sa imple used in this study 
consisted of 17 compa inies with a i tota il of 51 da ita i points. Da itai a ina ilysis wa is performed using multiple linea ir 
regression with the help of IBM SPSS Sta itistics 25 softwa ire. The results showed tha it intellectua il ca ipita il ha id no 
effect on compa iny   va ilue, ca irbon emission disclosure ha id a i significa int nega itive effect on compa iny va ilue, a ind 
corpora ite socia il responsibielity ha id a i significa int positive effect on compa iny va ilue. 

Keywords: Compa iny Va ilue, Intellectua il ca ipita il, Ca irbon emission disclosure, Corpora ite socia il responsibility 

ABSTRAK 

Penelitia in ini dia ira ihka in untuk menguji da in menga ina ilisis penga iruh intellectua il ca ipitail, ca irbon emission 
disclosure da in corpora ite socia il responsibility terha ida ip nila ii perusa iha ia in pa ida i perusa iha iain sektor energi ya ing 
terda ifta ir di Bursa i Efek Indonesiai (BEI) pa ida i ta ihun 2022-2024. Studi ini menera ipka in pendeka ita in kua intita itif 
denga in teknik pemiliha in sa impel mengguna ika in purposive sa impling. Metode pengumpula in da ita i da ila im Studi 
ini menera ipka in da ita i sekunder ya iitu da iri la ipora in keua inga in ta ihuna in da in la ipora in keberla injuta in ya ing 
diperoleh da iri publika isi resmi ma ising-ma ising ba ink periode 2022-2024. Sa impel ya ing diguna ika in da ila im 
penelitia in ini seba inya ik 17 perusa iha iain denga in tota il sa impel seba inya ik 51 da ita i. A Ina ilisis daita i dila ikukain 
mengguna ika in regresi linier berga inda i denga in ba intua in softwa ire IBM SPSS Sta itistics 25. Ha isil penelitia in 
memperliha itka in ba ihwa i intellectuail caipita il tida ik berpenga iruh terha ida ip nila ii perusa iha iain, ca irbon emission 
disclosure berpenga iruh nega itif signifika in terha ida ip nilaii perusa iha iain, corpora ite socia il responsibility 
berpenga iruh positif signifika in terha ida ip nila ii perusa iha ia in. 

Kata kunci: Nila ii Perusa iha ia in, Intellectua il ca ipita il, Ca irbon Emision Disclosure, Corpora ite socia il responsibility 
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Pendahuluan 
Pema inaisa in globa il tela ih menjaidi ma isaila ih lingkunga in pa iling mendesa ik ya ing diha idaipi 
duniai sa iait ini. Peningka ita in suhu ra ita i-ra ita i bumi aikibait efek ga is ruma ih ka ica i 
menga ikiba itka in peruba iha in iklim ya ing ekstrem, na iiknya i permuka ia in a iir la iut, dain krisis 
sumber da iya i a ila im. Saila ih sa itu fa iktor uta ima i penyebaib pema inaisa in globa il a idaila ih emisi 
ka irbon ya ing diha isilka in dairi a iktivita is industri, teruta ima i paidai sektor energi. Da ita i 
Internaitionail Energy AIgency (IEAI) (2023) [10] memperliha itka in ba ihwa i emisi CO₂ globa il 
meningka it 1,1% a ita iu sekita ir 410 juta i ton pa idai ta ihun 2023, menca ipa ii rekor tertinggi lebih 
dairi 37,4 milia ir ton. 

Pa idai sa iait ini perusaiha ia in tidaik ha inya i berorientaisi paida i profitaibilita is, melaiinka in juga i di 
tuntut untuk tainggung jaiwa ib sosiail da in lingkunga in. John Elkington memperkenailka in 
konsep Triple Bottom Line (3P: Profit, People, Plainet) sebaiga ii da isa ir keberla injutain 
perusa iha ia in. Citrai da in nila ii perusaiha ia in kini buka in sema ita i-ma ita i ditentuka in oleh kinerja i 
keua inga in, mela iinka in juga i oleh ba iga iima ina i perusa iha ia in mengelola i a ispek sosia il da in 
lingkunga in (AInggra iini & Haindaiya ini, 2021)[2]. Nila ii perusa iha ia in ya ing tinggi 
mencerminka in keseja ihtera ia in pemegaing sa iha im seka iligus keberla injuta in jaingka i pa injaing 
(Koma ila i et a il., 2021)[13]. 

Di Indonesiai, regula isi terka iit tainggung ja iwa ib sosiail dain lingkunga in perusaiha ia in telaih 
diaitur da ila im Unda ing-Undaing Nomor 40 Ta ihun 2007 tenta ing Perseroa in Terba ita is da in 
Pera itura in Pemerintaih Nomor 47 Ta ihun 2012, ya ing mewa ijibka in pela ipora in ta inggung 
jaiwa ib sosia il daila im la ipora in ta ihuna in. Implementaisi Corporaite Sociail Responsibility (CSR) 
merupa ika in stra itegi yaing releva in baigi perusa iha ia in untuk mempertaiha inka in reputaisi dain 
meningka itka in nila ii perusa iha ia in (Era iwa iti & Caihya iningrum, 2021)[5]. Selaiin CSR, Cairbon 
emission disclosure (CED) juga i menjaidi instrumen penting daila im menilaii komitmen 
perusa iha ia in terhaida ip keberla injutain. Perusaiha ia in ya ing seca ira i tra inspaira in mengungka ipka in 
emisi ka irbon dain stra itegi mitiga isinya i umumnya i memiliki reputa isi ya ing lebih ba iik di maitai 
investor (Sa ilsa ibilai & AIristaintia i, 2025)[24]. 

Selaiin itu, Intellectuail ca ipitail (IC) a ita iu moda il intelektua il memiliki pera in stra itegis daila im 
menciptaika in nilaii taimba ih baigi perusa iha ia in. Pengeta ihua in, keaihlia in, dain inovaisi ka irya iwa in 
merupa ika in a iset tidaik berwujud ya ing berpotensi meningka itka in daiya i sa iing da in kinerjai 
perusa iha ia in (Previdaiya ina i & Susilo, 2023)[18]. Da ila im era i ekonomi berba isis pengetaihua in, 
pengelola iain IC ya ing efektif merupa ika in fa iktor penting peningka ita in nila ii perusaiha ia in. 
Na imun demikiain, haisil penelitiain sebelumnya i menunjukka in temua in ya ing tidaik 
konsisten. Beberaipai studi menega iska in baihwa i IC da in CSR berpenga iruh positif terha ida ip 
nila ii perusa iha ia in (Setia iwa in et ail., 2023)[26], sedaingka in studi laiinnya i mengha isilka in 
temua in ya ing berla iwa ina in untuk CED (Kha isa inaih, 2022)[12]. Ketidaikkonsistena in ini 
mengga imba irka in a ida inya i kesenja inga in penelitiain, teruta ima i pa idai sektor energi ya ing 
terma isuk kontributor terbesair emisi ka irbon di Indonesiai. 

Penelitiain ini diaira ihka in untuk menguji da in menga ina ilisis pengairuh Intellectuail ca ipitail, 
Ca irbon emission disclosure, dain Corporaite socia il responsibility terhaida ip nilaii perusaiha ia in 
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paida i perusaiha ia in sektor energi ya ing terdaifta ir di Bursai Efek Indonesia i periode 2022–
2024. Ha isil ka ijia in ini dihaira ipka in memberika in kontribusi empiris ba igi pengemba inga in 
teori keberla injutain perusa iha ia in serta i memberika in implika isi praiktis baigi ma ina ijemen 
perusa iha ia in daila im merumuska in stra itegi keberla injutain ya ing berorientaisi pa idai 
peningka itain nila ii perusa iha ia in. 

Tinjauan Pustaka 
Stakeholder Theory 
Teori sta ikeholder perta ima i ka ili diga iga is oleh R. Edwaird Freema in pa idai ta ihun 1984 da in 
menega iska in baihwa i teori staikeholder aidaila ih teori mengena ii orga inisaisiona il ma inaijemen 
dain etika i bisnis yaing memba iha is mora il dain nilaii daila im menga itur orga inisa isi. Teori 
sta ikeholder merupa ika in teori ya ing menega iska in baihwa i perusa iha ia in buka inla ih objek ya ing 
berfokus pa ida i tairget opera isionail untuk kepentingain sendiri naimun juga i perusa iha ia in 
wa ijib menciptaika in ma infa ia it baigi seluruh staikeholder (Limbong, 2019)[15]. Teori 
sta ikeholder menega iska in baihwa i perusa iha ia in buka in sema ita i-ma ita i memiliki kewa ijiba in 
kepa idai pa ira i pemega ing sa iha im (sha ireholders), mela iinka in juga i kepa ida i seluruh pema ingku 
kepentingain (sta ikeholders). Hail ini didaisa irka in pa idai kenya ita ia in ba ihwa i keberla ingsunga in 
perusa iha ia in tidaik da ipait dipisaihka in da iri dukunga in berbaiga ii piha ik ya ing berkepentingain 
terha idaip a iktivita is perusa iha ia in (AIrua in et a il., 2021)[3]. 

Nilai Perusahaan 
Nila ii perusaiha ia in merupaika in nila ii paisa ir ya ing mencerminka in penilaiiain investor terhaida ip 
kinerja i, prospek, dain keberla injutain perusa iha ia in. Nilaii perusaiha ia in menjaidi indika itor 
keberha isila in perusaiha ia in daila im menciptaika in kesejaihtera ia in baigi seluruh pema ingku 
kepentingain (Sa itria i & Widya iwa iti, 2023)[25]. Konsep nilaii perusa iha ia in ini jugai 
mengga imba irka in nila ii jua il sebuaih perusa iha ia in ya ing da ipait tercermin mela ilui jumla ih 
sa iha im ya ing beredair, tota il aiset dain liaibilitais ya ing tercaita it daila im la ipora in keuainga in 
(Yulia indha iri et ail., 2023)[28]. 

Konsep nilaii perusa iha ia in ini juga i mengga imba irka in nila ii jua il sebua ih perusa iha ia in ya ing 
daipa it tercermin melailui jumla ih sa iha im ya ing beredair, tota il a iset dain liaibilitais ya ing terca ita it 
daila im la ipora in keua inga in. Nilaii perusa iha ia in diukur mengguna ika in teknik pengukura in 
Tobin’s Q. Tobin's Q daipait diukur denga in memba indingka in nila ii paisa ir perusa iha ia in saia it ini 
dengain jumla ih ya ing diperluka in untuk mengga inti semua i a isetnyai. Ra isio Tobin's Q ini 
diperoleh dairi perbaindingain a intaira i nila ii pa isa ir sa iha im denga in nilaii buku ekuita isnyai 
(Ba ihria insya ih & Lestairi Ginting, 2022)[4]. 

Intellectual capital 
Intellectuail caipitail merupaikain aiset tidaik berwujud yaing terdiri a itais pengetaihuain, 
informaisi, pengailaimain, da in kemaimpuain orgainisa isi ya ing dimainfa iaitkain untuk menciptaikain 
nilaii taimbaih sertai keunggulain kompetitif perusaiha ia in (Rivaindi & Septiaino, 2021)[22]. 
Pengukurain intellectuail ca ipitail umumnyai menggunaikain metode Vailue A Idded Intellectuail 
Coefficient (VAIIC™) yaing mencaikup Vailue AIdded Caipitail Employe (VA ICA I), Vailue AIdded 
Humain Caipitail (VA IHU) da in Structurail Ca ipita il Vailue AIdded (STVA I) seba iga ii indika itor 
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efisiensi pengelolaiain moda il intelektuail. Berda isa irkain Staikeholder Theory, pengelolaia in 
intellectuail ca ipitail yaing efektif berpotensi meningkaitkain produktivita is, inovaisi, da in da iyai 
sa iing perusaiha iain sehingga i mendorong kenaiikain nilaii perusaiha iain (Indria isairi, 2026) [9]. 

Carbon emission disclosure 
Ca irbon emission disclosure aida ilaih pengungkaipa in informaisi mengenaii emisi kairbon yaing 
diha isilkain perusaiha ia in seba igaii bentuk trainspairainsi da in aikuntaibilitais lingkungain kepaidai 
paira i pemaingku kepentingain, gunai mendukung pengelolaiain risiko perubaihain iklim, 
meningkaitkain legitimaisi da in reputaisi perusa ihaia in, sertai mencerminkain komitmen 
terhaida ip praiktik bisnis berkelainjutain. Semaikin luais pengungkaipa in emisi kairbon yaing 
dila ikukain, semaikin tinggi pulai tingkait aikunta ibilitais da in legitimaisi perusaiha ia in di maitai 
investor maiupun maisya iraika it. Oleh kairenai itu, ca irbon emission disclosure merupaikain sailaih 
sa itu indikaitor utaima i da ilaim menilaii kinerjai lingkungain perusaiha ia in dain dailaim penelitiain 
ini diukur menggunaikain indeks pengungkaipain GRI 305: Emissions (Raihmainitai, 2020)[21]. 

Corporate social responsibility 
Corporaite socia il responsibility (CSR) merupaikain komitmen perusaihaia in untuk menjailainkain 
kegiaitain usa ihai seca ira i etis denga in memperhaitikain a ispek ekonomi, sosia il, da in lingkungain 
sertai memenuhi tainggung jaiwaib kepaida i seluruh pemaingku kepentinga in, bukain semaitai-
maita i kepaida i pemegaing sa ihaim (Riya inti & Raihairjo, 2021)[23]. Berdaisa irkain ISO 26000 dain 
Unda ing-Undaing Nomor 25 Taihun 2007 tentaing Penainaima in Modail, CSR merupaikain baigia in 
da iri tainggung jaiwa ib perusaihaia in da ilaim menciptaikain hubungain yaing ha irmonis dengain 
maisya ira ikait da in lingkunga in. Implementaisi CSR dipa indaing seba iga ii investaisi stra itegis yaing 
maimpu meningkaitkain reputaisi, mendukung keberlainjutain perusaiha iain, mempererait 
hubungain dengain pairai pemaingku kepentingain, sertai berkontribusi terha ida ip peningkaitain 
nilaii perusaiha iain melailui penciptaia in da impaik positif ba igi ma isya iraikait, lingkungain, da in 
kinerjai perusaiha ia in. 

Metode Penelitian 
Studi ini meneraipka in pendekaita in kua intita itif a isosia itif ka iusa il untuk menga ina ilisis 
pengairuh Intellectuail caipitail, Cairbon emission disclosure, dain Corporaite sociail 
responsibility terhaidaip Nila ii Perusaiha ia in. Pendeka ita in kua intitaitif dipilih ka irena i penelitiain 
ini berorientaisi paidai pengujiain hipotesis mengguna ika in da ita i numerik (Yulia indha iri et ail., 
2023)[27]. Jenis da itai ya ing diguna ika in a idaila ih daita i sekunder ya ing diperoleh da iri la ipora in 
ta ihuna in (ainnuail report) dain laipora in keberla injutain (sustaiinaibility report) perusaiha ia in 
sektor energi ya ing terdaifta ir di Bursa i Efek Indonesiai (BEI) sela ima i periode 2022–2024. 
Sumber daita i diaikses mela ilui situs resmi BEI (www.idx.co.id) dain la ima in resmi ma ising-
ma ising perusa iha ia in (IDX, 2024)[8].www.idx.co.id 

Popula isi penelitiain berjumla ih 90 perusa iha ia in sektor energi, sedaingka in sa impel dipilih 
mengguna ika in teknik purposive saimpling denga in kriteria i: perusaiha ia in yaing seca irai 
konsisten terdaifta ir di BEI, mempublika isika in la ipora in keberla injutain, dain mengungka ip 
indikaitor Globail Reporting Initiaitive (GRI) 305: Emissions. Berdaisa irka in kriteria i tersebut 
diperoleh 17 perusa iha ia in saimpel dengain periode pengaima itain tiga i ta ihun (tota il 51 
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observa isi). Va iria ibel dependen ya iitu Nila ii Perusa iha ia in diukur mengguna ika in ra isio Tobin’s 
Q [7]. Va iria ibel independen terdiri dairi: (1) Intellectuail caipitail diukur mengguna ika in 
metode VAIIC™ dairi Pulic (1998)[19], (2) Ca irbon emission disclosure diukur denga in indeks 
GRI 305 (Globa il Reporting Initia itive., 2016)[6], da in (3) Corporaite socia il responsibility 
diukur berdaisa irka in GRI Stainda irds 2016 [1]. AIna ilisis daita i dilaikuka in denga in regresi linier 
berga indai mengguna ika in IBM SPSS 25, didaihului oleh uji aisumsi kla isik (norma ilita is, 
multikolinea irita is, heteroskeda istisitais, dain aiutokorela isi). Pengujia in hipotesis 
mengguna ika in uji t, uji F, dain koefisien determina isi (R²) dengain tingka it signifika insi 5% (α 
= 0,05). 

Hasil dan Pembahasan 
Ta ibel 1. Haisil Uji A Ina ilisis Deskriptif 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Mengaicu pa idai kelua ira in uji staitistik deskriptif pa idai ta ibel 4.3 di aita is, memperlihaitka in 
ba ihwa i jumla ih saimpel penelitiain yaing dila imbaingka in dengain (N) berjumla ih seba inya ik 51 
sa impel. Vairia ibel dependen yaing digunaika in daila im penelitiain ini yaiitu nilaii perusaiha ia in, 
sedaingka in va iria ibel independen yaing diguna ika in daila im penelitiain ini ya iitu intellectuail 
ca ipitail, ca irbon emission disclosure, corporaite socia il responsibility. Denga in demikiain, daipa it 
diidentifikaisi ba ihwa i intellectua il ca ipita il sebaiga ii va iria ibel independen (X1) memiliki nila ii 
minimum sebesa ir 0,80 da in nilaii ma iksimum sebesair 19,28. Nila ii ra ita i-ra ita i (mea in) da iri 
va iria ibel ini aida ila ih sebesa ir 6,1574 denga in sta indair deviaisi sebesair 4,01276. Ra ita i-ra itai 
tersebut mengindika isika in baihwa i seca ira i keseluruha in, perusa iha ia in daila im sa impel telaih 
mengelola i moda il intelektua il pa idai tingka it ya ing cukup ba iik, meskipun ma isih terda ipait 
penyebaira in daita i ya ing cukup besa ir a inta ir perusa iha ia in, sebaiga iima ina i ditunjukka in oleh nila ii 
sta indair deviaisi ya ing tinggi.  

Ca irbon emission disclosure (X2) memiliki nilaii minimum sebesair 0,43 da in nilaii ma iksimum 
sebesair 1,00, denga in raitai-raitai sebesa ir 0,6919 da in stainda ir devia isi sebesair 0,23260. Nilaii 
raitai-ra itai ya ing mendeka iti aingkai 1,00 memperliha itkain baihwa i seba igia in besa ir perusaiha iain 
telaih melaikukain pengungkaipain emisi kairbon secairai cukup terbuka i, meskipun maisih 
terdaipait vairiaisi a intair perusaiha iain da ilaim hail kelengkaipain aitaiu kepaituhain terhaida ip 
pedomain pengungkaipa in emisi kairbon, seba igaiima inai tercermin da iri nilaii staindair 
devia isinyai. 

Corporaite sociail responsibility (X3) memiliki nilaii minimum sebesair 0,39 dain maiksimum 
sebesair 0,98. Ra itai-raitai da iri va iriaibel ini a ida ilaih sebesa ir 0,7037 denga in staindair devia isi 
sebesair 0,18189. Kondisi tersebut mengindikaisikain ba ihwai ma iyoritais perusaiha ia in dailaim 

Descriptive Statistics 
 N Minimum Maiximum Mea in Std. Deviaition 

Intelecctuail Caipitail 51 .80 19.28 6.1574 4.01276 
Cairbon emission disclosure 51 .43 1.00 .6919 .23260 
Corporaite sociail responsibility 51 .39 .98 .7037 .18189 
Nilaii Perusaihaiain 51 .56 3.90 1.1106 .55167 
Vailid N (listwise) 51     
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sa impel telaih menjaila inkain prograim tainggung ja iwaib sosia il perusaihaia in da in melaikukain 
pengungkaipainnyai denga in tingkait yaing relaitif memaida ii, denga in penyimpainga in daitai a intair 
perusaiha ia in yaing tergolong sedaing. Raita i-raitai ini jugai mencerminkain tingkait kepeduliain 
perusaiha ia in terhaida ip aispek sosiail, ekonomi, dain lingkungain sebaiga ii ba igia in dairi straitegi 
keberlainjutain jaingkai pa injaing. 

Nila ii perusaiha ia in sebaiga ii vairia ibel dependen (Y) memiliki nilaii minimum sebesair 0,56 dain 
nila ii maiksimum sebesa ir 3,90, dengain ra itai-ra ita i sebesair 1,1106 serta i staindair deviaisi 
sebesair 0,55167. Nila ii ra ita i-ra ita i tersebut memperliha itka in ba ihwa i nila ii perusa iha ia in seca irai 
keseluruha in ma isih bera idai pa ida i tingka it ya ing rela itif renda ih, meskipun terda ipait 
perusa iha ia in dengain nilaii ya ing ja iuh lebih tinggi. Besa irnya i sta indair devia isi mengga imba irka in 
a idainya i va iria isi nilaii perusa iha ia in ya ing cukup nya ita i daila im sa impel, yaing daipa it berka iitain 
dengain kinerjai keua inga in, reputaisi paisa ir, stra itegi keberla injutain, dain pengelola ia in sumber 
daiya i interna il ma ising-ma ising perusa iha iain. 

Uji Asumsi Klasik 
Ta ibel 2. Haisil Uji Norma ilita is 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
  Unstaindairdized Residuail 

N 51 
Normail Pairaimetersa

i

,b Meain .0000000 
Std. Deviaition .20286786 

Most Extreme Differences AIbsolute .103 
Positive .103 
Negaitive -.068 

Test Staitistic .103 
AIsymp. Sig. (2-taiiled) .200c,d 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Da iri ha isil uji normailita is residuail paida i taibel 4.5 di aitais setela ih dilaikuka innya i tra insforma isi 
daita i daipait dinyaita ika in ba ihwa i nilaii signifika in daila im penelitiain ini terca ita it sebesair 0,200 
a irtinya i nilaii ini menunjuka in daita i residuail berdistribusi normail ka irena i lebih besair da iri 
nila ii ya ing telaih ditentuka in ya iitu sebesair 0,05. 

Ta ibel 3. Haisil Uji Multikolinieairita is 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Coefficientsa
i 

Model 
Collineairity Staitistics 

Toleraince VIF 

1 (Constaint)   
SQRT_X1 ,987 1,013 
SQRT_X2 ,307 3,255 
SQRT_X3 ,306 3,272 

ai. Dependent Vairia ible: SQRT_Y 
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Mengaicu pa idai ta ibel tersebut 0.1 dain nilaii vairiaince inflaition faictor (VIF) di baiwa ih 10 untuk 
setiaip va iria ibel. Nilaii tolera ince ya ing dihaisilka in untuk va iria ibel intellectuail caipitail (X1), 
ca irbon emission disclosure (X2), dain corporaite socia il responsibility (X3) a ida ila ih 0,987; 
0,307 da in 0.306 seda ingka in nila ii VIF ya ing diha isilka in untuk va iria ibel intellectuail ca ipitail 
(X1), ca irbon emission disclosure (X2), dain corporaite socia il responsibility (X3) a ida ila ih 1,013; 
3,255 da in 3,272. Menga icu pa idai ha isil uji multikolinea irita is, Dengain demikiain, daipa it 
dinyaita ika in ba ihwa i semua i va iria ibel independen daila im model regresi tidaik terda ipait 
ma isa ila ih multikolinea irita is dain la iya ik diguna ika in daila im penelitiain ini. 

 

Gaimba ir 1. Haisil Uji Heteroskedaistisita is 
Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Mengaicu pa ida i ha isil sca itterplot paidai Ga imba ir 4.2 di a ita is, terliha it baihwa i seba ira in titik-titik 
residuail terseba ir seca ira i a ica ik di aita is dain di baiwa ih ga iris horizonta il nol. Titik-titik tersebut 
tidaik membentuk pola i tertentu, seperti menyeba ir membentuk corong (menyempit a itaiu 
melebair), gelomba ing, ma iupun pola i melengkung. Sela iin itu, titik-titik juga i tida ik 
terkonsentra isi ha inya i di sa itu sisi gairis nol, mela iinka in tersebair di keduai sisi secaira i mera ita i. 
Pola i tersebut mengindika isika in ba ihwa i da itai penelitiain tidaik terja idi heteroskedaistisitais 
la iya ik diguna ika in pa idai pengujiain sta itistik selainjutnya i. 

Ta ibel 4. Uji AIutokorelaisi 
Model Summaryb 
Model R R Squaire AIdjusted R Squaire Std. Error of the Estimaite Durbin-Waitson 

1 .709a
i .503 .460 .16148 1.736 

ai. Predictors: (Constaint), SQRT_X1, SQRT_X2, SQRT_X3 
b. Dependent Vairiaible: SQRT_Y 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Mengaicu pa ida i ha isil uji a iutokorela isi pa idai ta ibel 4.8 di a ita is, temua in pengujia in dihaisilka in 

nila ii Durbin-Wa itson sebesair 1.736. Nila ii du dia imbil dairi ta ibel Durbin-Wa itson dengain 

n=51 da in k=4, sehingga i dihaisilka in nilaii ba itais a itais du sebesair 1.7218 da in nilaii 4 – du 

sebesair 2,2782. Ka irena i nilaii Durbin-Wa itson sebesair 1,736 bera idai di aintaira i du < d < 4 – 

du (1.7218 < 1.736 < 2,3246), ma ika i sesua ii denga in kriteria i pengaimbila in keputusa in uji 

Durbin-Wa itson, daipait dinya itaika in ba ihwa i hipotesis nol tidaik ditolaik. AIrtinya i, daila im model 
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regresi ini tidaik terja idi aiutokorela isi positif ma iupun negaitif denga in keputusain H0 
diterimai. 

Ta ibel 5. Haisil Uji A Ina ilisis Regresi Lineair Bergaindai 
Coefficientsai 

Model 
Unstaindairdized Coefficients Staindairdized Coefficients t Sig. 

B Std. Error Betai   

1 (Constaint) 1.127 .321   3.508 .001 
SQRT_X1 .006 .018 .044 .332 .741 
SQRT_X2 -1.727 .505 -.728 -3.420 .001 
SQRT_X3 1.622 .650 .535 2.497 .016 

ai. Dependent Vairiaible: SQRT_Y 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Y = 1,127 + 0.006 – 1.727 + 1.622 𝑿𝟏𝑿𝟐𝑿𝟑 

Da iri ha isil persaima ia in regresi linier bergaindai di aitais daipa it dijelaiska in pengairuh va iria ibel 

independen terha idaip nila ii perusa iha iain. Ha isil a ina ilisis dairi persa ima ia in regresi linier 

berga indai di aita is a idaila ih sebaiga ii berikut: 

1) Nila ii konsta intai daila im uji ini aidaila ih sebesair 1,127 ya ing da ipa it dimaikna ii baihwa i jikai 

va iria ibel intellectuail ca ipitail (X1), ca irbon emission disclosure (X2) dain corporaite sociail 

responsibility(X3) bernila ii konsta in, maika i nila ii perusa iha ia in aida ila ih sebesa ir 1,127. 

2) Koefisien regresi vairia ibel intellectuail ca ipitail (X1) memiliki nila ii koefisien denga in aira ih 

positif sebesair 0,006. Haisil tersebut menjelaiska in aipa ibilai nila ii intellectua il ca ipitail 

menga ila imi kena iika in, ma ika i nila ii perusaiha ia in a ika in meningka it sebesair 0,006. 

3) Koefisien regresi va iria ibel ca irbon emission disclosure (X2) memiliki nila ii koefisien 

dengain a ira ih nega itif sebesair -1,727. Ha isil tersebut menjelaiska in a ipa ibila i nila ii ca irbon 

emission disclosure menga ila imi kena iika in, ma ika i nila ii perusa iha ia in a ika in menurun 

sebesair -1,727. 

4) Koefisien regresi va iria ibel corporaite sociail responsibility (X3) memiliki nilaii koefisien 

dengain a ira ih positif sebesa ir 1,622. Haisil tersebut menjelaiska in a ipaibila i nila ii corporaite 

socia il responsibility menga ila imi kena iika in, ma ika i nila ii perusa iha ia in a ika in meningka it 

sebesair 1,622. 

Ta ibel 6. Haisil Uji Koefisien Determinaisi R2 
Model Summaryb 
Model R R Squaire AIdjusted R Squaire Std. Error of the Estimaite 

1 .709a
i .503 .460 .16148 

ai. Predictors: (Constaint), SQRT_X1, SQRT_X3, SQRT_X2 

b. Dependent Vairiaible: SQRT_Y 

Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 
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Mengaicu pa idai ta ibel tersebut, nilaii AIdjusted R-Squaire ya iitu sebesa ir 0,460. Berda isa irka in 

nila ii tersebut, Dengain demikiain, daipa it diaimbil kesimpula in ba ihwa i va iria ibel independen 

ya iitu intellectuail ca ipita il, cairbon emission disclosure, dain corporaite socia il responsibility 

ma impu menjela iska in 46% terha ida ip va iria ibel dependen ya iitu nila ii perusa iha ia in, sedaingka in 

sisa inya i ya ikni 54% dijela iska in oleh va iria ibel laiin di luair model aita iu oleh fa iktor-fa iktor ya ing 
tidaik dima isukka in da ila im penelitiain ini. 

Ta ibel 7. Haisil Uji t 
Coefficientsai 

Model 

Unstaindairdized Coefficients Staindairdized Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betai 

1 (Constaint) 1.127 .321   3.508 .001 
SQRT_X1 .006 .018 .044 .332 .741 
SQRT_X2 -1.727 .505 -.728 -3.420 .001 
SQRT_X3 1.622 .650 .535 2.497 .016 

ai. Dependent Vairiaible: SQRT_Y 
Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 

Keterangan: 

1. Penga iruh intellectuail ca ipitail terha idaip nilaii perusa iha ia in. 
Haisil pa idai taibel tersebut memperliha itka in baihwa i intellectuail ca ipitail tida ik berpengairuh 
terha idaip nila ii perusa iha ia in dimaina i ha isil t hitung 0,332 > t ta ibel 2,011 denga in tingka it 
signifika insi 0,741> 0,05. Dengain demikiain, intellectua il caipitail tidaik berpengairuh 
terha idaip nila ii perusaiha ia in. 

2. Penga iruh ca irbon emission disclosure terha idaip nila ii perusaiha ia in. 
Berda isairka in ta ibel di a ita is daipa it ditairik kesimpula in ba ihwa i ca irbon emission disclosure 
berpengairuh nega itif terha ida ip nilaii perusaiha ia in dimaina i haisil t hitung -3,420 > t ta ibel 
2,011 denga in tingka it signifika insi 0,001 < 0,05. Denga in demikiain, daipa it disimpulka in 
ca irbon emission disclosure berpenga iruh nega itif terha ida ip nilaii perusaiha ia in. 

3. Penga iruh corporaite socia il responsibility terha ida ip nilaii perusa iha ia in. 
Haisil pa idai ta ibel tersebut memperliha itka in ba ihwa i corpora ite socia il responsibility 
berpengairuh positif terha idaip nila ii perusa iha ia in dima inai ha isil t hitung 2,497 > t ta ibel 
2,011 denga in tingka it signifika insi 0,016 < 0,05. Jaidi daipait disimpulka in corporaite sociail 
responsibility berpenga iruh positif terha idaip nila ii keua inga in. 

Ta ibel 8. Haisil Uji F 
ANOVAa 
Model Sum of Squaires df Meain Squaire F Sig. 

1 Regression 1.213 4 .303 11.634 .000b 
Residuail 1.200 46 .026     

Totail 2.413 50       

ai. Dependent Vairiaible: SQRT_Y 

b. Predictors: (Constaint), SQRT_X1, SQRT_X3, SQRT_X2 
Sumber: Daitai olaihain dairi SPSS (2025) 
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Mengaicu pa idai ha isil uji F paida i Taibel 4.12 diha isilka in nilaii f hitung 11,643 > f ta ibel 2,55 

dengain nila ii signifika insi sebesair 0,000. Ka irena i nilaii signifika insi lebih kecil dairi 0,05, 

Denga in demikiain, daipait dinyaita ika in baihwa i model regresi yaing digunaika in daila im 

penelitiain ini signifikain secaira i simulta in. AIrtinya i, vairiaibel intellectuail ca ipitail, ca irbon 

emission disclosure dain corporaite sociail responsibility secaira i simulta in berpengairuh 

terha idaip nila ii perusaiha ia in paidai perusa iha ia in sektor energi ya ing terda ifta ir di bursa i efek 

indonesiai periode 2022–2024. Temua in ini mengindika isika in baihwa i ketiga i va iria ibel 

independen memiliki da iya i jelais ya ing mema ida ii terha idaip vairia isi nila ii perusa iha ia in daila im 

model regresi ya ing diguna ika in. 

Pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan 
Hipotesis pertaima i (H1) ya ing diaijuka in daila im penelitiain ini yaiitu intellectua il caipitail 
berpengairuh signifika in terha idaip nila ii perusa iha ia in. Naimun Menga icu pa idai ha isil penelitiain, 
intellectuail ca ipitail tidaik berpengairuh signifika in terha idaip nilaii perusaiha ia in denga in tingkait 
signifika insi 0,741 > 0,05. Denga in demikia in, intellectua il ca ipitail juga i tidaik berpenga iruh 
terha idaip nila ii perusaiha ia in, sehinggai hipotesis perta ima i ditolaik.  

Penolaika in hipotesis tersebut daipait dijelaiska in oleh kenya ita ia in baihwa i a iset tidaik berwujud 
ya ing terka indung di daila imnya i, seperti pengetaihua in, inovaisi, dain ketera impila in sumber 
daiya i ma inusia i, sering ka ili sulit untuk diukur seca ira i kua intita itif. Investor rela itif lebih fokus 
paida i aispek keua inga in ya ing riil, seperti laibai bersih dain a irus ka is, ya ing seca ira i la ingsung 
daipa it merefleksika in prospek keuntunga in perusa iha ia in. Keterbaita isa in pengukura in ini 
menjaidika in intellectuail ca ipitail kura ing menda ipait perha itia in sebaiga ii fa iktor uta ima i da ila im 
penilaiia in nilaii perusa iha ia in. Hail ini menyeba ibka in intellectuail ca ipitail dia ingga ip sebaiga ii 
fa iktor pelengka ip, buka in penentu utaima i nila ii perusa iha ia in. Dengain demikia in, kontribusi 
intellectuail caipitail terha idaip peningkaita in nila ii perusaiha ia in cenderung terba itais ketika i 
dikompaira isika in denga in ukura in keua inga in ya ing lebih objektif dain mudaih dipaiha imi oleh 
paisa ir. 

Temua in penelitiain ini memperliha itka in baihwa i teori staikeholder belum sepenuhnyai 
terpenuhi daila im pra iktik perusa iha ia in sektor energi, khususnya i da ila im ha il pengelola ia in 
moda il intelektuail. Temua in ba ihwa i intellectuail ca ipitail tidaik berpenga iruh signifika in 
terha idaip nila ii perusa iha ia in mengga imba irka in a idainya i kesenja inga in a inta ira i ha ira ipa in teoritis 
dain fa ikta i laipa inga in. Menurut teori staikeholder, perusaiha ia in sehairusnya i menciptaika in nila ii 
buka in sema itai-ma ita i untuk pemega ing sa iha im, mela iinka in juga i untuk seluruh pema ingku 
kepentingain mela ilui pengua ita in sumber da iya i ma inusia i, sistem interna il, dain hubunga in 
eksterna il. AIkiba itnya i, pa isa ir cenderung belum mempertimba ingka in a ispek-a ispek 
intelektua il daila im menila ii nilaii perusa iha ia in, dain lebih menitikberaitka in paida i kinerjai 
keua inga in dain a iset fisik. Temua in tersebut mengindikaisika in baihwa i implementaisi prinsip-
prinsip Teori Staikeholder daila im konteks pengelola ia in modail intelektua il ma isih bersifait 
terba itais da in belum optima il. 
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Implika isi dairi temua in ini aida ila ih baihwa i intellectua il ca ipitail belum diaingga ip sebaigaii 
determinain utaima i nila ii perusaiha ia in ka irena i paisa ir ma isih menitikberaitka in paidai indikaitor 
keua inga in ya ing terukur da in objektif, sehingga i perusa iha ia in dihaidaipka in pa idai tuntuta in 
untuk meningka itka in tra inspaira insi serta i stra itegi pengungka ipa in a iset intelektuail a iga ir 
ma impu memberika in sinya il ya ing lebih kua it kepaida i investor dain paidai a ikhirnya i tercermin 
daila im nila ii pa isa ir. Sela iin itu, penelitiain daipa it memperlua is pendekaita in dengain 
mengga ibungka in da ita i kua intitaitif da in kua ilita itif, misa ilnya i mela ilui a ina ilisis la ipora in ta ihuna in 
a ita iu wa iwa inca ira i denga in ma ina ijemen SDM. Tra inspaira insi pelaipora in mengena ii investaisi 
sumber daiya i ma inusia i juga i perlu ditingka itka in oleh perusaiha ia in. Dengain begitu, 
sta ikeholder dain investor daipa it memaiha imi nila ii straitegis dairi intellectua il ca ipitail secaira i 
lebih objektif. Hail ini a ika in memperkua it keterka iita in ainta ira i teori sta ikeholder da in 
pengelola iain a iset intelektua il da ila im menciptaika in nilaii perusa iha ia in. 

Haisil penelitiain ini konsisten dengain temua in penelitiain AIdelinai & AIrza i (2021) ya ing jugai 
menemuka in intellectua il caipitail tidaik berpenga iruh terha ida ip nila ii perusaiha ia in [1]. 
Kesa ima iain ha isil ini memperkua it duga ia in ba ihwa i kontribusi Intellectuail Ca ipitail, meskipun 
seca ira i teoritis diaingga ip stra itegis, belum sepenuhnya i tercermin da ila im penilaiia in paisa ir 
a ita iu nila ii perusaiha ia in ya ing diukur mela ilui ha irga i sa iha im [1]. Ha il ini bisa i disebaibka in oleh 
ka ira ikteristik ya ing cenderung memberika in daimpa ik jaingka i painja ing, sehinggai 
kontribusinya i belum terdeteksi secaira i la ingsung da ila im periode wa iktu ya ing terba ita is. 
Selaiin itu, rendaihnya i kua ilitais dain konsistensi pengungka ipa in informa isi terka iit Intellectuail 
Ca ipitail daila im la ipora in perusa iha ia in juga i daipait da ipait menjelaiska in menga ipai investor belum 
menjaidika in Intellectua il Caipitail sebaiga ii pertimba inga in uta ima i da ila im penga imbila in 
keputusa in investaisi. 

Teta ipi berbedai dengain ha isil penelitiain Setiaiwa in et ail. (2023)[26] da in Pra ita imi & AIrya inti 
(2023) ya ing menya ita ika in intellectuail ca ipitail berpenga iruh positif dain signifika in terha idaip 
nila ii Perusa iha iain [16]. Ha il ini berka iitain denga in teori sta ikeholder ya ing menega iska in ba ihwai 
perusa iha ia in perlu menciptaika in nilaii baigi seluruh pema ingku kepentinga in, terma isuk 
mela ilui pengembainga in aiset tidaik berwujud seperti kompetensi ka irya iwa in, sistem 
ma ina ijemen, dain rela isi eksterna il. Ketika i modail intelektua il dikelola i dengain ba iik da in 
dikomunika isika in secaira i trainspa ira in, maika i ha il ini berpotensi meningka itka in kepercaiya ia in 
sta ikeholder, memperkua it reputa isi perusa iha ia in, serta i mendorong persepsi positif paisa ir 
terha idaip nila ii jaingka i pa injaing perusa iha ia in. 

Pengaruh carbon emission disclosure terhadap nilai perusahaan 
Hipotesis kedua i (H2) ya ing dia ijuka in penelitia in ini ya iitu ca irbon emission disclosure 
berpengairuh signifika in terha idaip nila ii perusaiha ia in. Hail ini sesuaii dengain ha isil penelitiain, 
ba ihwa i ca irbon emission disclosure memiliki pengairuh signifika in terha idaip nilaii 
perusa iha ia in denga in tingka it signifika insi 0,001 < 0,05. Ja idi daipa it disimpulka in ca irbon 
emission disclosure berpenga iruh nega itif da in signifika in terha idaip nila ii perusa iha iain, 
sehingga i hipotesis kedua i (H2) diterima i. Na imun demikia in, a ira ih hubunga in ya ing 
ditemuka in daila im penelitiain ini aida ila ih nega itif, airtinya i sema ikin tinggi tingka it 
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pengungka ipa in emisi ka irbon ya ing dila ikuka in, ma ika i nila ii perusa iha iain justru cenderung 
menurun. 

Haisil ini mengindikaisika in ba ihwa i meskipun pengungka ipa in emisi ka irbon dimaiksudka in 
sebaiga ii bentuk tra inspa ira insi dain a ikunta ibilita is perusa iha ia in terha idaip isu lingkunga in, pa isair 
dain investor belum meresponsnya i secaira i positif. Saila ih saitu a ila isa in yaing mungkin 
mendaisa iri temua in ini aidaila ih persepsi investor ba ihwa i perusa iha ia in yaing mengungka ipka in 
tingka it emisi ka irbon tinggi a ika in mengha ida ipi risiko ya ing lebih besa ir di ma isa i depain. Risiko 
tersebut meliputi potensi sainksi regula isi, teka inain sosia il, peningkaita in biaiya i kepaituha in, 
a ita iu kewa ijibain investaisi daila im teknologi ra ima ih lingkunga in.  

Investor umumnya i lebih sensitif terhaida ip risiko ja ingka i pendek ya ing berhubunga in 
dengain keberla injuta in dibainding ma infa ia it ja ingka i pa injaingnya i. AIkiba itnya i, perusa iha iain ya ing 
proa iktif daila im mengungka ipka in daita i emisi sering ka ili mengha idaipi penilaiiain nega itif, 
meskipun niaitnya i a ida ila ih untuk memba ingun keperca iya ia in dain reputa isi. Respons paisa ir 
ya ing konserva itif terha idaip informa isi keberla injuta in daipait menjelaiska in menga ipai ca irbon 
emission disclosure maisih diaisosia isika in dengain penuruna in nilaii perusa iha ia in. 

Meskipun demikiain, ha isil penelitiain ini tetaip sejaila in denga in teori sta ikeholder, ya ing 
meneka inka in pentingnya i perusa iha iain untuk memperha itikain kepentingain seluruh 
pemaingku kepentinga in, terma isuk ma isya ira ika it, pemerintaih, investor, da in lingkunga in 
a ila im. Da ila im kera ingka i teori ini, cairbon emission disclosure dipaindaing sebaiga ii komitmen 
perusa iha ia in daila im memenuhi ta inggung ja iwa ib sosia il dain lingkunga innya i. Pengungka ipa in 
tersebut buka in ha inya i ditujuka in untuk mema ituhi pera itura in, melaiinka in juga i seba iga ii 
ba igia in dairi komunika isi stra itegis kepa idai sta ikeholder ba ihwa i perusa iha ia in peduli terhaidaip 
daimpa ik lingkunga in dairi operaisiona ilnya i. 

Implika isi da iri temua in ini a idaila ih ba ihwa i perusa iha ia in perlu lebih cerma it da ila im menyusun 
dain menya impa iika in informa isi terka iit cairbon emission disclosure aiga ir tidaik menimbulka in 
persepsi nega itif dairi investor. Meskipun pengungka ipa in emisi ka irbon mencerminka in 
ta inggung ja iwa ib lingkunga in, temua in ba ihwa i pengairuhnya i terha ida ip nila ii perusa iha ia in 
bersifa it nega itif memperliha itka in ba ihwa i pa isa ir ma isih menga ingga ip informa isi tersebut 
sebaiga ii sinya il risiko. Oleh ka irena i itu, perusaiha ia in ha irus menyerta ii pengungka ipa in denga in 
na ira isi ya ing menjelaiska in straitegi pengelola iain emisi, Upaiya i pengura inga in emisi, sertai 
ta irget da in ca ipaiia in keberla injutain ya ing jela is. Denga in pendekaita in ini, cairbon emission 
disclosure daipa it menjaidi aila it straitegis untuk memba ingun keperca iya ia in staikeholder dain 
meningka itka in reputa isi, ya ing pa ida i a ikhirnya i ma impu memberika in da impaik positif 
terha idaip nila ii perusaiha ia in. 

Haisil penelitiain ini diperkua it oleh temua in sebelumnya i da iri Pra itiwi et a il. (2024)[17] da in 
Kha isa inaih (2022) ya ing menega iska in ba ihwa i ca irbon emission disclosure berpenga iruh 
nega itif signifikain terha idaip nilaii perusaiha ia in [12]. Temua in tersebut mengindikaisika in 
ba ihwa i pengungka ipa in emisi ka irbon ma isih dipersepsika in sebaiga ii sinya il risiko oleh pa isa ir, 
buka in sebaiga ii bentuk keunggula in keberla injuta in. Investor cenderung menila ii baihwa i 
perusa iha ia in dengain tingka it pengungka ipa in emisi ya ing tinggi berpotensi menghaidaipi 
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teka ina in regula isi, biaiya i kepa ituha in ya ing meningka it, serta i risiko reputa isi di maisa i depain. 
Na imun penelitiain ini bertola ik bela ika ing denga in ha isil penelitiain ya ing dila ikuka in oleh 
Ra ihma initai (2020)[20]; Yulia indhairi et a il. (2023)[28]; Ha irdia inti & Mulya ini (2023)[7] ya ing 
menemuka in ba ihwa i ca irbon emission disclosure berpengairuh positif signifika in terha idaip 
nila ii perusaiha ia in. 

Pengaruh corporate social responsibility terhadap nilai perusahaan 
Hipotesis ketiga i (H3) ya ing dia ijuka in daila im penelitiain ini yaiitu corporaite sociail 
responsibility berpenga iruh signifika in terha ida ip nilaii perusa iha iain. Hail ini sesuaii dengain 
ha isil penelitiain, baihwa i corporaite sociail responsibility memiliki penga iruh signifika in 
terha idaip nilaii perusa iha ia in dengain tingka it signifika insi 0,016 < 0,05. Jaidi daipait 
disimpulka in corporaite socia il responsibility berpengairuh positif da in signifika in terha idaip 
nila ii perusaiha ia in, sehingga i hipotesis ketiga i (H3) diterima i. 

Temua in ini memperliha itka in baihwa i sema ikin tinggi tingka it keterlibaita in perusa iha ia in daila im 
kegia ita in tainggung ja iwa ib sosia il, maika i sema ikin tinggi pula i nila ii perusaiha ia in ya ing 
tercermin daila im persepsi investor dain paisa ir. Haisil ini mencerminka in ba ihwa i pa isa ir 
memberika in a ipresia isi positif terha idaip perusa iha ia in ya ing memiliki komitmen kua it 
terha idaip keberla injutain sosiail. CSR dipainda ing sebaiga ii upa iya i perusa iha ia in daila im menjaigai 
hubunga in ha irmonis denga in staikeholder, baiik internail ma iupun eksterna il, sertai sebaiga ii 
bentuk kontribusi terha idaip pembainguna in sosia il dain lingkunga in. Progra im CSR ya ing 
terstruktur da in konsisten bukain sema ita i-ma ita i memperkua it citra i dain reputa isi 
perusa iha ia in, melaiinka in juga i meningka itka in keperca iya ia in publik dain investor, ya ing pa idai 
a ikhirnya i berda impa ik paidai kena iika in nila ii perusa iha ia in. 

Haisil penelitiain ini konsisten denga in teori sta ikeholder ya ing menega iska in ba ihwai 
keberha isila in jaingka i painja ing perusa iha iain buka in sema itai-ma ita i ditentuka in oleh 
kepentingain pemegaing sa iha im, melaiinka in jugai berga intung paidai ba iga iima ina i perusaiha ia in 
memenuhi ekspektaisi berbaiga ii pemaingku kepentingain la iinnyai, seperti kairya iwa in, 
pelaingga in, ma isya ira ika it, dain pemerintaih. Denga in mengimplementaisika in CSR secaira i aiktif, 
perusa iha ia in menunjukka in tainggung ja iwa ib sosia il dain etika i bisnis yaing tinggi, sehingga i 
memperera it hubunga in jaingka i pa injaing dengain staikeholder dain memperbesair potensi 
keberla injutain usa iha i. Daila im paindainga in teori ini, keberhaisila in jaingka i pa injaing perusa iha ia in 
buka in sema ita i-ma ita i ditentuka in oleh kinerja i keua inga in, mela iinka in juga i oleh sebera ipa i ba iik 
perusa iha ia in menjaiwa ib kebutuha in sosia il dain lingkunga in sekita irnya i. 

Implika isi dairi temua in ini baihwa i CSR buka in ha inya i menjaidi tainggung ja iwa ib mora il 
perusa iha ia in, melaiinka in juga i menjaidi straitegis bisnis yaing efektif da ila im menciptaika in nila ii 
ta imbaih ba igi perusa iha ia in. Perusa iha ia in ya ing ma impu menja ila inka in a iktivitais CSR nya i denga in 
tujua in bisnis sertai kebutuha in staikeholder aika in memperoleh keunggula in kompetitif ya ing 
berkela injutain di maita i investor dain ma isya ira ika it a ika in lebih muda ih membaingun 
keperca iya ia in dain menda ipaitka in posisi ya ing kua it di paisa ir. Da ila im ha il ini, CSR berperain 
sebaiga ii penghubung a intaira i kepeduliain sosia il dain pencaipaiia in keuntunga in bisinis, 
sebaiga iima ina i dijelaiska in daila im teori sta ikeholder. 
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Haisil ini konsisten denga in temuain penelitiain Lesta iri (2023)[14], ya ing menega iska in baihwa i 
corpora ite socia il responsibility berpengairuh positif dain signifika in terhaida ip nilaii 
perusa iha ia in. temuain pengujiain memperliha itka in ba ihwa i a iktivita is CSR ya ing dija ila inka in 
seca ira i konsisten maimpu meningka itka in citra i dain keperca iya ia in staikeholder, ya ing paidai 
a ikhirnya i berda impaik paida i peningka ita in nilaii perusaiha ia in. CSR buka in ha inya i bentuk 
ta inggung ja iwa ib sosia il, mela iinka in juga i stra itegi bisnis ya ing efektif da ila im menciptaika in 
reputa isi dain nilaii jaingka i painja ing. 

Berbedai dengain penelitia in yaing dila ikuka in oleh Kha iir et ail. (2023)[11] dainAIdelinai & AIrzai 
(2021)[1] ya ing menega iska in ba ihwa i corporaite socia il responsibility tidaik berpenga iruh 
signifika in terha idaip nilaii perusaiha ia ia in. Kondisi ini daipait terjaidi oleh pela iksa ina ia in CSR yaing 
belum optima il a ita iu ha inya i bersifa it forma ilita is. Jika i CSR dija ila inka in ha inya i untuk memenuhi 
kewa ijibain ta inpai stra itegi ya ing jela is da in tida ik dikomunika isika in seca ira i efektif, ma ikai 
investor dain staikeholder cenderung tidaik menga ingga ipnya i seba iga ii fa iktor penting daila im 
penilaiia in perusaiha ia in. AIkiba itnya i, daimpaiknya i terha idaip nilaii perusaiha ia in menjaidi tidaik 
signifika in. Temuain tersebut mengindikaisika in baihwa i a iga ir CSR memberika in pengairuh, 
perlu pela iksa ina ia in ya ing konsisten, releva in, da in benair-bena ir mencerminka in komitmen 
perusa iha ia in terhaida ip isu sosia il dain lingkunga in. 

Pengaruh Intellectual Capital, Carbon Emission Disclosure dan Corporate Social 
Responsibility Terhadap Nilai Perusahaan 
Mengaicu pa ida i ha isil uji hipotesis ya ing dilaikuka in, dihaisilka in nila ii f hitung 11,634 > f ta ibel 
2,55 dain nilaii signifika insi 0,000 < 0,05. Denga in demikia in, H4 yaing menega iska in baihwa i 
intellectuail caipitail, ca irbon emission disclosure dain corporaite sociail responsibility secaira i 
simulta in berpenga iruh terha idaip nilaii perusaiha ia in daipa it diterimai. Denga in demikiain, daipait 
dinyaita ika in ba ihwa i intellectuail ca ipitail, ca irbon emission disclosure dain corporaite sociail 
responsibility secaira i simulta in berpenga iruh terha ida ip nilaii perusa iha iain paida i perusa iha iain 
sektor energi ya ing terda ifta ir di Bursa i Efek Indonesiai periode 2022-2024. 

Haisil penelitiain ini memperkua it releva insi teori sta ikeholder, ya ing menega iska in baihwa i 
perusa iha ia in bukain sema ita i-ma itai berta inggung ja iwa ib kepaidai pemega ing sa iha im, melaiinka in 
juga i kepaida i seluruh pemaingku kepentinga in ya ing dipengairuhi oleh aiktivita is bisnis 
perusa iha ia in, seperti ka irya iwa in, pelaingga in, ma isya ira ika it, pemerintaih, dain lingkunga in. 
Intellectuail Caipitail mencerminka in perhaitia in perusaiha ia in terha ida ip pengembainga in 
ka irya iwa in da in sistem internail, sementaira i Ca irbon Emission Disclosure menunjukka in 
ta inggung ja iwa ib terhaidaip isu lingkunga in yaing menjaidi perha itiain publik. Di sisi laiin, 
corporaite socia il responsibility menunjukka in komitmen sosia il perusa iha ia in terha idaip 
kesejaihtera ia in ma isya ira ika it dain keberla injutain. Ketika i ketigai a ispek ini dijaila inka in seca irai 
simulta in dain terintegra isi, ma ika i perusa iha ia in a ika in dipaindaing seba iga ii entitais ya ing 
berta inggung ja iwa ib dain berorientaisi jaingka i painjaing, sehingga i meningka itka in daiya i 
ta iriknya i di ma itai investor. 

Temua in ini juga i memberika in implikaisi praiktis baihwa i perusa iha iain ha irus mera inca ing 
stra itegi ma ina ijemen yaing buka in sema ita i-ma ita i fokus pa idai efisiensi operaisionail, mela iinka in 
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juga i pa idai pengua ita in a iset tidaik berwujud, pela ipora in keberla injutain, serta i pela iksa ina iain 
progra im CSR ya ing nya ita i. Mainaijemen perlu menempaitka in ketiga i va iria ibel ini sebaiga ii 
ba igia in dairi nila ii stra itegis ya ing meleka it da ila im proses bisnis, buka in sebaiga ii seka ida ir 
kewa ijibain pela ipora in. Selaiin itu, perusa iha iain perlu mengkomunika isika in seca ira i efektif 
pencaipa iiain daila im ha il moda il intelektuail, pengelola ia in emisi, dain tainggung ja iwa ib sosia il 
kepa idai sta ikeholder mela ilui mediai pela ipora in ya ing tra inspa ira in. Denga in demikiain, 
perusa iha ia in bukain sema ita i-ma ita i daipait menciptaika in nila ii ekonomi, melaiinka in jugai 
memba ingun nilaii sosia il dain lingkunga in ya ing menjaidi laindaisa in penting daila im 
meningka itka in nila ii perusa iha ia in secaira i berkela injutain. 

Kesimpulan dan Saran 
Mengaicu pa ida i ha isil dairi a ina ilisis daitai ya ing tela ih dilaikuka in da in pemba iha isa in ya ing telaih 
diura iika in sebelumnya i mengena ii penga iruh intellectuail caipitail, cairbon emission disclosure, 
corporaite socia il responsibility terhaida ip nilaii perusa iha ia in, Dengain demikiain, daipa it 
diperoleh kesimpulain sebaiga ii berikut: 

1. Va iria ibel intellectuail caipitail tidaik berpengairuh signifika in terhaidaip nila ii perusa iha ia in 
paida i perusa iha ia in sektor energi ya ing terda ifta ir di Bursa i Efek Indonesia i ta ihun 2022-
2024. Temua in tersebut mengindika isika in baihwa i besa irnya i intellectua il ca ipitail ya ing 
dimiliki perusa iha ia in belum cukup untuk memenga iruhi peningka itain nila ii perusaiha ia in 
di maita i investor. 

2. Va iria ibel ca irbon emission disclosure berpengairuh nega itif signifika in terha idaip nilaii 
perusa iha ia in paidai perusa iha ia in sektor energi yaing terdaifta ir di Bursa i Efek Indonesiai 
ta ihun 2022-2024. Temua in tersebut mengindika isika in ba ihwa i sema ikin tinggi tingka it 
pengungka ipa in emisi ka irbon, sema ikin renda ih nila ii perusa iha ia in, ya ing mungkin 
disebaibka in oleh persepsi pa isair ba ihwa i pengungka ipa in tersebut mencerminka in risiko 
lingkunga in a ita iu potensi biaiya i taimba iha in ya ing berdaimpa ik negaitif terha idaip kinerjai 
keua inga in. 

3. Va iria ibel corporaite socia il responsibility berpenga iruh positif signifika in terha ida ip nilaii 
perusa iha ia in paidai perusa iha ia in sektor energi yaing terdaifta ir di Bursa i Efek Indonesiai 
ta ihun 2022-2024. Temua in tersebut mengindika isika in ba ihwa i pela iksa ina iain ta inggung 
jaiwa ib sosia il ya ing ba iik dain berkela injutain ma impu meningka itka in reputa isi, 
keperca iya ia in staikeholder, sertai memberika in kontribusi nya itai da ila im meningka itkain 
nila ii perusaiha ia in di maita i publik dain investor. 

4. Va iria ibel intellectuail ca ipitail, ca irbon emission disclosure dain corporaite sociail 
responsibility secaira i simulta in berpengairuh terha idaip nilaii perusa iha ia in paidai 
perusa iha ia in sektor energi ya ing terda ifta ir di Bursa i Efek Indonesia i ta ihun 2022-2024. 
Temua in tersebut mengindika isika in baihwa i perusa iha ia in ya ing ma impu memenuhi 
ha ira ipa in paira i pema ingku kepentingain melailui pengelola iain sumber daiya i intelektuail, 
kepeduliain lingkunga in, dain ta inggung ja iwa ib sosia il a ika in memperoleh keperca iya ia in 
publik ya ing lebih besair, sebaiga iima ina i dijelaiska in daila im teori sta ikeholder. 

Berda isairka in temua in da in a inailisis ya ing tela ih dilaikuka in da ila im penelitiain ini, terdaipait 
beberaipa i sa ira in ya ing da ipait penulis berika in kepa idai penelitiain sela injutnya i seba iga ii berikut: 
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1. Pa idai penelitiain sela injutnya i jika i ingin mela ikuka in penelitiain denga in tema i sejenis 

sebaiiknya i memperpa inja ing periode pengaima ita in sehingga i pengairuh da ipait tercermin 
mela ilui ja ingka i wa iktu ya ing lebih painjaing. 

2. Ba igi penelitiain berikutnya i diha ira ipka in mengguna ika in sektor perusa iha ia in ya ing terdiri 
dairi ba inya ik perusa iha ia in aita iu mengguna ika in beberaipa i sektor la iinnya i seperti sektor 
ma inufa iktur da in sektor pertaimba inga in sehingga i ha isil temuain da ipait mengga imba irka in 
pengairuh terha ida ip nila ii perusa iha iain seca ira i lebih lua is di Bursa i Efek Indonesiai. 

3. Penelitiain selainjutnya i dihaira ipka in da ipait mempertimbaingka in va iria ibel-va iria ibel la iin 
ya ing berpontensi memenga iruhi nila ii perusaiha ia in, seperti struktur kepemilika in, good 
corporaite governaince, ukura in perusa iha ia in dain risiko lingkunga in, sehingga i ha isil 
penelitiain ma impu memberika in ga imba ira in ya ing lebih utuh da in mendaila im mengena ii 
fa iktor-fa iktor ya ing mempengairuhi nila ii Perusa iha ia in. 
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